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I — INTRODUCAO

O presente texto visa a definicdo de alguns aspectos do enquadra-
mento juridico-tributdrio das operacdes de alienagcdo/cessdo de suprimen-
tos em sede de Imposto do. Selo.

Primeiramente, cuidar-se-d4 de saber se é possivel, ao menos em
determinados casos, réconduzir o acto de prestacdo de suprimentos ao con-
ceito de operacgdes para cobertura de caréncias de tesouraria, para efei-
tos de aplicacao‘da isencdo de Imposto do Selo prevista para tais ope-
racdes. De facto, a prestacdo de suprimentos pelo socio a sociedade
pode encerrar em si multiplas motivacdes, donde ndo serd de excluir a par-
tida a hipétese destes créditos de accionistas constituirem um modo de
acorrer a eventuais caréncias de liquidez da sociedade em que se detém
participacdo.

Outra questdo que se afigura ser de analisar € a da nocdo de reem-
bolso de suprimentos para efeitos de Imposto do Selo. Tal deve-se ao facto
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da Administracdo fiscal sufragar, nomeadamente em sede de Inspeccdo Tri-
butdria e sem que se conheca doutrina administrativa que verse sobre
este topico, o entendimento segundo o qual a alienacdo/cessdo de supri-
mentos, quando realizada em simultdneo com a alienacdo de participacdes
sociais das sociedades sobre quem esses créditos eram detidos, configura
um reembolso do crédito para efeitos deste imposto, pelo que este tipo de
operacdes deixaria de se encontrar abrangido pela isengcdo daquele tri-
buto prevista para a concessdo de suprimentos. Nessa medida, mestra-se
relevante a questdo de saber se, para efeitos de Imposto do Selo, sdo
confundiveis os conceitos de cessdo (qualquer que seja a sua causa) e de
reembolso de suprimentos.

II — DOS SUPRIMENTOS COMO OPERACOES FINANCEI-
RAS, POR PRAZO NAO SUPERIOR A UM ANO,
EXCLUSIVAMENTE DESTINADAS A COBERTURA DE
CARENCIA DE TESOURARIA

II.I. Generalidades

As normas constantes das alineas g) e &) do n.° 1 do artigo 7.° do
Cédigo do Imposto do Selo (1), estabelecem uma isen¢do deste imposto apli-

(") Normas estas que se reproduzem, para melhor acompanhamento do texto. Vejamos:
«] — Sdo também isentos do imposto: [...]

g) . As operagdes financeiras, incluindo os respectivos juros, por prazo néo superior
a4 um ano, desde que exclusivamente destinadas a cobertura de caréncia de
tesouraria e efectuadas por sociedades de capital de risco (SCR) a favor de
sociedades em que detenham participagdes, bem como as efectuadas por socie-
dades gestoras de participa¢des sociais (SGPS) a favor de sociedades por elas
dominadas ou a sociedades em que detenham participa¢des previstas no n.° 2 do
artigo 1.° e nas alineas b) e ¢) do n.° 3 do artigo 3.° do Decreto-Lei n.° 495/88,
de 30 de Dezembro, e, bem assim, efectuadas em beneficio da sociedade ges-
tora de participacdes sociais que com ela se encontrem em relacdo de dominio
ou de grupo;

h) As operagdes, incluindo os respectivos juros, referidas na alinea anterior, quando
realizadas por detentores de capital social a entidades nas quais detenham direc-
tamente uma participagéio no capital ndo inferior a 10% e desde que esta tenha per-
manecido na sua titularidade durante um ano consecutivo ou desde a constitui¢ao
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cavel as operagdes financeiras por prazo nao superior a um ano (incluindo
juros), desde que tais operagdes sejam exclusivamente destinadas a cober-
tura de caréncia de tesouraria e praticadas por entidades que preencham
requisitos relativos ao tipo juridico de sociedade, ou a percentagem e prazo
de deten¢@o de participagdes sociais. O mencionado Cddigo ndo se refere,
no entanto, as formas que tais operagdes possam assumir, cabendo ao
intérprete a subsuncdo casuistica das operagdes financeiras que se preten-
dam realizar as normas em questio.

Assim, afigura-se correcta uma proposicdo segundo a guai, uma
operagdo financeira, praticada por uma entidade que preencha os requi-
sitos legais relativos ao tipo legal de sociedade e ao nivel/manutencdo
da participag¢do (2), cuja finalidade exclusiva se prenda com a cober-
tura de caréncias de tesouraria poderd beneficiar da referida isencao,
na medida em que, na prética, o seu prazo de exccucido ndo exceda um
ano. E daqui, desde logo, é possivel retirar.duas consequéncias: i) em
primeiro lugar, que as operagdes para cobertura de caréncias de tesou-
raria ndo é sempre inerente, a priori, ¢ fito de serem executadas em
apenas um ano (sendo certo que se nio forem executadas dentro do
periodo de um ano, ndo serdo, em principio, isentas de Imposto do
Selo), podendo todavia suceder gue, se na pratica o seu prazo de exe-
cucdo se restringir a um ano, @ operacdo acabe por beneficiar da sobre-
dita isencdo; ii) em segundo lugar, afigura-se ser de reconhecer uma
independéncia ou mesmo:irrelevincia da qualificagcdo juridica das ope-
ragOes para efeitos da referida isencdo de Imposto do Selo, na medida
em que o requisito determinante se relaciona exclusivamente com a
finalidade da.Operacdo, ou seja, independentemente do nomen iuris do
negécio, o mesmo ficard isento de Imposto do Selo na exacta medida em
que seja executado em prazo ndo superior a um ano e se destinar exclu-
sivamente a suprir caréncias de tesouraria.

Tendo em consideracdo estas premissas, passaremos a aprofundar as
suas implica¢des, nomeadamente no caso especifico de prestacdo de supri-
mentos pelo sécio a sociedade.

da entidade participada, contanto que, neste tltimo caso, a participacdo seja man-
tida durante aquele periodo.» (cit.).

(3) Daqui em diante, assumiremos que estardo sempre em causa entidades que cum-
pram com tais requisitos, relativos ao tipo juridico de sociedade e a percentagem e prazo
de detengdo de participagdes sociais.
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ILII. Os suprimentos como operacoes financeiras destinadas a
cobertura de caréncias de tesouraria

De acordo com o Cdédigo das Sociedades Comerciais, 0s suprimentos
consistem no «contrato pelo qual o socio empresta a sociedade dinheiro
ou outra coisa fungivel, ficando aquela obrigada a restituir outro tanto do
mesmo género e qualidade, ou pelo qual o s6cio convenciona com a socie-
dade o diferimento do vencimento de créditos seus sobre ela, desde que,
em qualquer dos casos, o crédito fique tendo cardcter de permanéncia» (cit.,
n.° 1 do artigo 243.° do Cédigo das Sociedades Comerciais, italicos nos-
sos), sendo que, em regra, «constitui indice do cardcter de permanéncia a
estipulacdo de um prazo de reembolso superior a um anes (cit., n.° 2 do
mesmo artigo, itdlicos nossos).

Alguma doutrina aponta que um empréstimo-do socio a sociedade
deverd ser qualificado como suprimento sempie que, além do caricter
estavel supra referido, «o sécio tenha conscientemente, por efeito de uma
obrigacdo estatutdria ou da sua simples vontade, procurado financiar a
sociedade através de um empréstimo’ de médio ou longo prazo (...)»
(cit.), salientando ainda que é o .cardcter de permanéncia do crédito
por suprimentos que permite distingui-lo das operac¢des de tesouraria (3).
Ou seja, de entre outras possiveis finalidades, afigura-se inegdvel que
0 suprimento se constitui corino um meio de financiar a sociedade (como
financia a sociedade qualquer negdcio pelo qual o s6cio empreste
dinheiro a sociedade, qualquer que seja o prazo de reembolso) — sendo
que um crédito deste tipo se poderd subsumir ao conceito de supri-
mento se, a priori, for estabelecido um prazo de reembolso superior a
um ano.

Mas quid juris se, por qualquer razdo, esse reembolso ocorrer num
espacc de tempo mais curto? Imagine-se o seguinte exemplo: a socie-
dade «A» atravessa uma fase de crise financeira motivada por uma sig-
nificativa falta de liquidez, pelo que os socios deliberam prestar supri-
mentos, sem se definir imediatamente o prazo de reembolso — como ¢
permitido pela lei — (%), porque preferem assegurar que a sociedade
estard financeiramente mais estdvel aquando do reembolso, em vez de, no

(®) Neste sentido, v. PAuLO OLAvO CUNHA (Lisboa, 2006), Direito das Sociedades
Comerciais, 2 pp. 382-383.
(*) Cfr. o disposto no n.° 3 do artigo 243.° do Cédigo das Sociedades Comerciais.
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muito curto prazo, utilizar para esse efeito fundos que podem prejudicar
a actividade operativa e agravar a falta de liquidez. Imagine-se entdo que,
passados apenas alguns meses (menos de doze), se verifica uma acentuada
melhoria nas condi¢des financeiras da sociedade, pelo que, com o acordo
da geréncia ou do conselho de administracdo, os sdcios deliberam o
reembolso dos suprimentos. Em face da Lei Comercial, v. g. o n.° 4
do artigo 243.° do Coédigo das Sociedades Comerciais, este reembolso ante-
cipado ndo descaracteriza os créditos como suprimentos. Nao se apre-
sentard, entdo, esta operacdo, material e finalisticamente, como-prefigu-
rando uma efectiva operacdo para cobertura de caréncias de ‘tesouraria,
executada de factum em prazo inferior a um ano?

Na verdade, ndo obstante o facto de, em algumas situacdes, os supri-
mentos poderem visar suprir caréncias de capital socizl, nada impede que
eles se destinem, mesmo exclusivamente, a cobéertura de caréncias de
tesouraria. Neste sentido se pronunciou o Tribuinial Central Administrativo
Sul, em acérddao de 19 de Dezembro de 2007, no dmbito do processo
n.” 02073/07, segundo o qual «[o]perando com as regras da experiéncia
comum, tal circunstancialismo factico permite concluir que houve um reco-
nhecimento de que o capital social ¢ra insuficiente em face das necessi-
dades de tesouraria da sociedade e de que perante isso era necessdrio que
esta obtivesse um fundo suplementar de maneio com funcdo idéntica a
das entradas dos sdcios para o capital, fundo esse que tinha forcosamente
de estar dotado da permanéncia de utilizacdo adequada e suficiente ao
fim visado.» (cit., itdlicos nossos).

Confirme-se também o que se vem descrevendo na doutrina que sus-
tenta que «[n]do ¢ suprimento o empréstimo [...] que o sécio faz em favor
da sociedade; a fim de esta, por exemplo, debelar défices momentineos de
tesouraria. -Tais actos jd sdo suprimentos quando, estando a sociedade em
situac2o-de crise financeira [...], as necessidades sociais (ndo passagei-
ras)-sejam por eles satisfeitas em vez de serem satisfeitas por novas entra-
das de capital» (cit.) (4).

De facto, a eventual diferenga entre um suprimento e um empréstimo
para cobertura de caréncias de tesouraria ndo residird apenas na funcdo
atribuida a cada um deles, mas também no cardcter de permanéncia ou
ndo permanéncia da atribui¢do patrimonial em causa. Em rigor, a nosso

(°) Citamos JORGE COUTINHO DE ABREU, «Suprimentos», in VV. (Lisboa, 2003)
Estudos em Homenagem ao Professor Doutor Raiil Ventura, p. 72 (cit.).
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ver, a melhor interpretacdo da Lei Fiscal €, pois, aquela segundo a qual,
para efeitos tributdrios, ndo existe uma inexordavel relacdo de exclusao
entre a qualificacdo suprimentos e a qualificacdo operacdo para cober-
tura de caréncias da tesouraria.

Pelo contrédrio, é possivel considerar que os suprimentos prestados
constituem em certos casos uma subespécie do género mais abrangente
daquelas operagdes que visam introduzir ou aumentar a liquidez, ou, por
outras palavras, o fundo de maneio da sociedade. Tanto assim é, alids, que
os suprimentos realizados ndo passam a constar de qualquer rubrica de
capital préprio da mutudria (¢), figurando no passivo da sociedade por
contrapartida de depdsitos nas rubricas referentes ao activg, como alids
sucede com outros tipos de obrigagdes acessorias.

Do que se vem expondo se infere entdo que, reportando-se as ali-
neas g) e 1) do n.° 1 do artigo 7.° do Cédigo do Imposto do Selo as ope-
ragOes para cobertura de caréncias de tesouraria; ndo devera estar excluido
do seu ambito de aplicacdo o reembolso (antes de decorrido um ano) de
suprimentos que visem exclusivamente acudir as necessidades de fundo
de maneio da sociedade (7).

Assim € que a eventual aplicabiiidade, a priori, da alinea i) do n.° 1
do artigo 7.° do Cdédigo do Imoposto do Selo, que isenta deste imposto
«[o]s empréstimos com caracteristicas de suprimentos, incluindo os res-
pectivos juros efectuados por socios a sociedade em que seja estipulado um
prazo inicial ndo inferior 'a um ano e ndo sejam reembolsados antes de
decorrido esse prazo» ndo se afigura excluir, ipso facto, a aplicagdo a pos-
teriori das referidas- alineas g) ou &) do mesmo artigo sempre que, em
concreto, se venha a verificar que o reembolso dos suprimentos ocorreu
antes de decorrido um ano sobre a sua constitui¢do e que estdo cumpridos
os restantes-requisitos estabelecidos naquelas normas.

(6) O valor relativo aos suprimentos poderd passar a constar de rubricas de capital
préprio se, por exemplo, os socios deliberarem a sua transformagdo e sujei¢do ao regime
das prestacdes suplementares, caso em que as prestacdes deixam de caracterizar-se como
suprimentos e se sujeitam a um regime diferente — nomeadamente no que respeita ao
reembolso. A este propdsito, v. PAULO OLAVO CUNHA (Lisboa, 2006) Direito das Socie-
dades Comerciais? pp. 389-391.

(") Na verdade, os suprimentos sdo, muitas vezes, utilizados como meio de obten-
¢do de dinheiro em caixa — veja-se o exemplo de empresas que excederam a sua capa-
cidade de endividamento bancdrio/externo e que recorrem a suprimentos dos sécios para
manter a actividade.
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Em suma, defende-se que a melhor interpretacdo das normas em causa
do Coédigo do Imposto do Selo é aquela que articula as diversas alineas da
seguinte forma:

a)

b)

Se um sdcio presta suprimentos a sociedade, e o reembolso dos
suprimentos ocorre mais de um ano depois da data da prestagao,
a operacdo estard isenta ao abrigo da alinea i) do n.° 1,:do
artigo 7.° do Cédigo do Imposto do Selo, independenternente
de ser, ou ndo, destinado a cobrir caréncias de tesouraria (desde
que, naturalmente, se trate de empréstimos com reais caracte-
risticas de suprimentos);

Se o suprimento ndo se destinar exclusivamente a cobrir caréncias
de tesouraria, e o reembolso ocorrer antes de-termo do prazo de
um ano, ndo serdo aplicdveis as alineas g}, /) ou i) do n.° 1 do
artigo 7.° do Cédigo do Imposto do. Selo, i.e., a operacdo serd
tributdvel em sede de Imposto do Selo;

Se o suprimento se destinar exclisivamente a cobrir caréncias de
tesouraria, e o reembolso ocorrer antes do prazo de um ano, ainda
que ndo existam duvidas sobre a qualificacdo do empréstimo como
suprimento, poder-se-ao configurar duas situagdes:

c.i) A sociedade que prestou suprimentos ¢ uma SCR ou uma
SGPS ou,nao pertencendo a nenhum destes tipos societa-
rios, detem uma participacdo no capital da mutudria ndo
inferior a 10% e essa participagdo permanece na sua titu-
larrdade ha pelo menos um ano consecutivo — situagc@o
na qual a operacdo estd isenta de Imposto do Selo, ao
abrigo das alineas g) ou &) do n.° 1 do artigo 7.° do res-
pectivo Cddigo; ou,

c.ii) A sociedade mutuante nido preenche algum dos requisitos
relativos a participagdo — situaciio na qual a operacdo devera
ser tributada (assumindo que nenhuma outra norma de isen-
cdo se lhe aplica) em sede de Imposto do Selo porquanto o
requisito, estabelecido na alinea i), relativo ao prazo de
reembolso também ndo foi cumprido.

Resumidamente, podemos concluir que, na auséncia de demonstra-
¢ado, maxime por parte da Administracdo fiscal, de factos que conduzam a
descaracterizacdo dos suprimentos como operacdes financeiras destinadas
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a cobertura de caréncias de tesouraria, afigura-se-nos que existe funda-
mento legal para sustentar que tais suprimentos podem beneficiar de isen-
¢do de Imposto do Selo, ao abrigo das alineas g) ou /) do n.° 1 do artigo 7.°
do Cédigo do Imposto do Selo.

III — DA CESSAO DE SUPRIMENTOS SIMULTANEAMENTE
COM A ALIENACAO DE PARTICIPACOES SOCIAIS

III.I. Generalidades

Na vida societdria, € medianamente comum que, existindo créditos
por suprimentos prestados, a alienacdo das participagdes sociais corres-
ponda a cessdo onerosa dos suprimentos a favor da adquirente das parti-
cipagdes, por razdes da mais variada ordem, mormente porque poderd ndao
interessar ao alienante manter uma relacdo (ainda para mais de crédito) para
com a sociedade da qual ja ndo é accionista.

A questdao que ora se vem colocar ¢ precisamente a de saber se esta
cessdo configura, quanto ao sdcio alienante, uma operagdo assimildvel a um
reembolso dos suprimentos prestados, posto que a Administragao fiscal ja
tem entendido, que a cessdo subjaz uma operagdo de reembolso dos supri-
mentos, efectuada através. ou por via da alienacdo onerosa dos mesmos.

O problema reveste-se de particular importincia no que concerne a apli-
cabilidade da isen¢dode Imposto do Selo prevista na alinea i) do n.° 1 do
artigo 7.° do Codigo. Efectivamente, a concluir-se pela qualificagdo da ces-
sdo de suprimentos como «reembolso» para efeitos fiscais, sempre que o
suprimento_seja cedido (nomeadamente em razao da alienacdo simultanea
de participagdes sociais) antes de decorrido o prazo de um ano sobre a pres-
tacdo do empréstimo, ndo poderd beneficiar da referida isen¢do a menos que,
coma se nos afigura ser a mais correcta interpretacdo da Lei Fiscal, exista
forma de provar que foi constituido com o fito exclusivo de cobertura de
caréncias de tesouraria (v. supra titulo II).

Afigura-se no entanto que estas duas operagdes — por um lado, a
operacdo de reembolso de empréstimos de accionistas e, por outro, a
operacdo de cessdo desses empréstimos — se apresentam perfeitamente
distintas na sua configuracdo juridica, bem como nos seus efeitos juri-
dico-tributdrios e econémicos, como de seguida se desenvolve, pelo que
ndo deverd seguir-se uma via interpretativa de absor¢do de uma operacdo
por outra.
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III.II. Os conceitos de «reembolso» e de «cessao»

O carécter ilegitimo da absorcdo das operacdes de reembolso e cessdo
resulta, desde logo, demonstravel com a enunciacdo da definicdo de ambas
as operacdes, compreendendo-se tratarem-se de operagdes distintas e inde-
pendentes entre si. Mais do que o significado epistemoldgico dos termos
reembolso e cessdo, importa conhecer o sentido que os mesmos t€m em sede
de direito civil e comercial, posto que é a prépria Lei Geral Tributdria-2 con-
sagrar que sempre que, nas normas fiscais, se empreguem termos proprios
de outros ramos do direito, devem os mesmos ser interpretados o mesmo
sentido daquele que ai tém, salvo se outro decorrer directamente da lei (8).

Reembolsar (de re + embolsar) significa tornar a ermbolsar, receber,
recuperar dinheiro emprestado, e € a operacdo através da qual o supri-
mento € restituido ou reposto ao sécio. A prépria definicdo de supri-
mento, constante do artigo 243.° do Cddigo das Sociedades Comerciais, é
expressa nesse sentido:

«[n.? 1] Considera-se contrato de suprimento o contrato pelo qual
0 socio empresta a sociedade dinbeiro ou outra coisa fungivel, ficando
aquela obrigada a restituiv outro tanto do mesmo género e quali-
dade [...]» (cit. n.° 1 do aitigo 243.° do CSC, itdlico nosso).

Veja-se também, no artigo 1017.° (de epigrafe «Restitui¢cdo dos bens
atribuidos em uso e fruicdo») do Cddigo Civil, a ideia de reembolso como
a de levantar os bens (°):

«[n:? 1] O sécio que tiver entrado para a sociedade com o uso e frui-
cdo de certos bens tem o direito de os levantar no estado em que se
encoitrarem» (cit., n.° 1 do artigo 1017.° do Cédigo Civil, itdlico nosso).

Por sua vez, ceder (do latim «cederer») significa transigir, conceder,
cabendo ao Coédigo Civil a referéncia expressa a admissibilidade da ces-

(®) Neste sentido, v. n.° 2 do artigo 11.° (de epigrafe «Interpretacdo») da Lei Geral
Tributdria.

(®) No Cddigo Civil, a propésito do termo «restituicdo» em diversas matérias,
vejam-se, entre outros, os artigos 113.° (de epigrafe «restituicdo dos bens ao ausente»), 473.°
a 475.° (relativos a restituicdo por enriquecimento sem causa), 1192.° a 1196.° (relativos a
restitui¢do da coisa depositada), e 1278.° (de epigrafe «restituicdo da posse»).
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sdo de créditos no seu artigo 577.° (de epigrafe « Admissibilidade da ces-
sdo»). Vejamos:

«[n.° 1] O credor pode ceder a terceiro uma parte ou a totalidade
do crédito [...] contando que a cessdo nao seja interdita por determi-
nagdo da lei ou convencdo das partes e o crédito ndo esteja, pela pro-
pria natureza da prestacao, ligado a pessoa do credor» (cit., n.° 1.do
artigo 577.° do Cédigo Civil, itdlico nosso).

Em rigor, diga-se que a disting@o entre situacdes de extin¢ao da relagdo
crediticia (como seja o reembolso), por um lado, e situacdes. de transmissao
do crédito (como seja a cessdo), por outro, ndo intercede apenas quando se
trate de suprimentos. Na verdade, no plano obrigacional;-a separacdo tam-
bém se afigura elementar: enquanto que o reembolso do crédito é uma forma
de cumprimento, que produz o efeito da extin¢gdo do vinculo obrigacional, ja
a cessdo de créditos se apresenta como um efeito do negdécio em que se
integra (negdcio-base) que poderd ser, por exemplo, uma compra e venda ou
uma doagdo (19). Mas seja qual for o negocio-base, o efeito reveste sempre
um caracter transmissivo, € nao extintivo, do crédito.

Esta distin¢do produz efeitos-praticos relevantes: se, por exemplo, um
crédito estiver garantido por um penhor e for cedido, a garantia pignora-
ticia transmite-se (artigo 582" do Cdédigo Civil). Mas se esse mesmo cré-
dito for reembolsado, o peithor extingue-se. Ou seja, ainda que num caso
e noutro o credor (cedente) possa receber alguma contrapartida, os fins e
as causas dos negdcios sdo perfeitamente distintos.

E se ja, em terinos gerais, ndo se lobrigam razdes para duvidar da dis-
tincdo entre satisfacdo do crédito e cessdo do mesmo, muito menos haverd
razdo para confundir estas matérias quando se trate de créditos emergen-
tes de um contrato societdrio como € o de suprimentos. A Lei Comercial
€, quanto a este aspecto, clara, ao impor um regime juridico especial apli-
cével ao reembolso de suprimentos, que nao é aplicavel a cessdo de direi-
tos de crédito emergentes de suprimentos (cfr. artigo 245.° e ss. do Cédigo
das Sociedades Comerciais). Sdo também inequivocas as palavras de Raul
Ventura, inquestionadas na doutrina e jurisprudéncia subsequentes: «a
transmissdo da quota, quer isoladamente quer em conjunto como crédito de
suprimentos, ndo torna este exigivel» (11).

(1) Assim, v. artigo 577.° ¢ ss. do Cédigo Civil.
(") RAUL VENTURA (Coimbra, 1989) Sociedades por Quotas, 11, p. 135 (cit.).
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Como se constata pelas defini¢des citadas, reembolso e cessdo sao
conceitos diferentes, pelo que, inexoravelmente, diferentes sdo as operacoes
de reembolso de suprimentos e de cessdo de suprimentos. Dever-se-ao apli-
car a ambas as operacdes as mesmas disposicoes da Lei Fiscal? A nosso
ver a resposta terd de ser negativa.

Efectivamente, o Cdédigo do Imposto do Selo, ao referir-se, por um
lado, a reembolso, isentando de tributagdo os suprimentos desde que néo
reembolsados antes de um ano [vide artigo 5.°, alinea m), do Cédigo do
Imposto do Selo] e, por outro lado, ao referir-se a cessdo de créditos para
efeitos de tributac@o da respectiva transmissdo (vide verba 17.1 da Tabela
Geral do Imposto do Selo), consagrou as solu¢des que entetiieu acertadas,
tendo em conta a unidade do sistema juridico e as circunstancias em que
o Codigo foi elaborado. Nessa medida, todas as razdes existem para se con-
cluir que o legislador, ao criar dois tratamentos juridico-tributdrios distin-
tos (i.e., isentando suprimentos nao reembolsados antes de um ano, e tri-
butando as cessdes de créditos), soube exprimir o seu pensamento em
termos adequados, impondo que reembolso ¢ cessdo de suprimentos tives-
sem tratamentos fiscais, ao nivel do Imposto do Selo diferentes, pelo que
ndo parece ser de acolher qualquer entendimento que induza, ipso factum,
uma absor¢@o da operacdo de cessdo pela operagdo de reembolso, ao con-
ferir a ambas os mesmos efeitos em sede de Imposto do Selo (12).

ILII. Das condi¢des para o reembolso dos suprimentos e da
liberdade inerente a cessiao de créditos

Um argumento adicional que permite ilustrar como, em determina-
dos casos concretos, ndo se estard diante de um reembolso de suprimen-
tos por intermédio de uma cessdo, diz respeito ao facto destes ndo serem
susceptiveis de pagamento em qualquer momento. Na verdade, se se per-
mitisse concluir que, através de uma cessao do crédito, ocorreria um efec-
fivo reembolso do suprimento, de nada serviriam as condi¢des e limitacdes
de que depende, por Lei Comercial, o reembolso.

(1?) Saliente-se que, em nossa opinido, mesmo considerando que o preco recebido pela
cessdo dos créditos por suprimentos possa ser configurado como um reembolso, nada na lei,
na jurisprudéncia ou na doutrina, parece impedir que se concebesse que as operagdes efec-
tuadas se subsumiam a previsdo das normas sobre «opera¢des para cobertura de caréncias
de tesouraria», encontrando-se isentas de Imposto do Selo ao abrigo da alinea /) do n.° 1
do artigo 7.° do respectivo Cddigo.

30
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Sdo vérios os exemplos das condi¢des a que estd sujeito o reembolso
de suprimentos. Em primeiro lugar, o credor tem de interpelar a sociedade
para que esta pague o valor do suprimento (0 que ndo sucedeu no caso em
andlise). Em segundo lugar, o credor de suprimentos ndo pode exigir, a
todo o tempo, o reembolso do seu crédito, chegando a ter de pedir a fixa-
¢do de um prazo ao tribunal se a sociedade ndo estiver de acordo, ou se
a sociedade ndo aceder ao pedido de reembolso imediato (13). Depois, o
direito ao reembolso encontra-se mesmo vedado por lei em casos especiais,
como seja o caso da faléncia da sociedade. Em quarto lugar, o reem-
bolso de suprimentos pode mesmo ser resolivel no dmbito da taléncia da
empresa, quando tenha sido efectuado no ano anterior a sentenca declara-
toria da faléncia.

Recorrendo a letra da lei, de acordo com o préprio artigo 245.° do
Cédigo das Sociedades Comerciais (de epigrafe «regime do contrato de
suprimento»):

«[n.° 1] Ndo tendo sido estipulads prazo para o reembolso dos
suprimentos, é aplicavel o dispostono n.° 2 do artigo 777.° do Cédigo
Civil; na fixacdo do prazo, o tribunal terd, porém, em conta as con-
sequéncias que o reembolso acarretard para a sociedade, podendo,
designadamente, determinar que o pagamento seja fraccionado em
certo nimero de prestacoes.» (cit. n.° 1 do artigo 245.° do Cédigo
das Sociedades Comerciais, itdlico nosso);

«[n.° 3] Decretada a faléncia ou dissolvida por qualquer causa a
sociedade:

a) . Os suprimentos so podem ser reembolsados aos seus cre-
dores depois de inteiramente satisfeitas as dividas daquela
para com terceiros;

b) Nao é admissivel compensacdo de créditos da sociedade
com créditos de suprimentos» (cit., n.° 3 do artigo 245.° do
Cddigo das Sociedades Comerciais, itdlico nosso);

[n.° 5] «O reembolso de suprimentos efectuado no ano anterior
a sentenga declaratoria da faléncia é resoliivel nos termos dos arti-

(13) Neste sentido, € expresso o acérddo do Tribunal da Relagéo do Porto, de 03-02-1995,
proferido no processo n.° 9450286.
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gos 1200.°, 1203.° e 1204.° do Cdédigo de Processo Civil» (cit., n.° 5
do artigo 245.° do Cédigo das Sociedades Comerciais, itdlico nosso).

Ora, ndo se questiona que o regime juridico aplicdvel ao reembolso de
suprimentos ndo se pode aplicar a cessdo dos mesmos. Por exemplo, o
reembolso de suprimentos efectuados no ano anterior a insolvéncia &
impugnavel (14). Mas este claw back period aplica-se apenas ao reembolso
e ndo a cessdo, o que bem se compreende, sem necessidade de grandes ‘inda-
gacdes: € que na cessdo, tratando-se de uma cessdo-venda, o preco € pago
pelo cedente ao cessiondrio, sendo a sociedade o devedor cedido. enquanto
que, no reembolso, o preco € pago pela sociedade ao respectivo credor
(i.e., 0 sécio).

Na medida em que um suprimento ndo é livremente exigivel pelo seu
credor, afigura-se que pretender que esse reembols¢ ocorre por virtude da
cessdo do suprimento € aplicar erroneamente o Direito sem atender a ratio
legis e, em especial, as disposicdes do Direito Comercial, ou do Direito
Societdrio, que expressamente regulam as condi¢des nas quais o credor
pode exigir o reembolso do seu crédito de suprimento.

II.IV. Da autonomia de¢s suprimentos perante o capital social

Referimos supra que a Administracdo fiscal ja tem pugnado, pelo
menos em sede de Inspeccao Tributdria, pela verificagdo de reembolsos de
suprimentos por meio_da sua cessdo conjunta com a alienagdo do capital
social de determinada sociedade.

Sucede, porem, que é absolutamente assente que a transmissao do
capital social ndo acarreta a transmissao dos créditos de suprimentos de que
os socios sdo titulares. Esta € uma das vertentes da autonomia dos supri-
mentos perante o capital social. Quer isto significar que, do facto das
operacoes de alienagdo das participagdes e de cessdo dos suprimentos
poderem ocorrer de forma sequencial, ndo se pode retirar nenhuma con-
clusao a respeito do reembolso desses suprimentos. Assim o tem enten-
dido a melhor doutrina — entre outros, Menezes Cordeiro (Coimbra, 2006)
Manual de Direito das Sociedades, 11, p. 278, Ratl Ventura (Coimbra,
1989) Sociedades por quotas, 11, p. 134 e seguintes, Alexandre Mota Pinto,
(Coimbra, 2002), Do Contrato de Suprimento, p. 286 e seguintes — sem

(%) Assim, v. artigo 245.°, n.° 5, do Cédigo das Sociedades Comerciais.
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que se conhecam, alids, argumentos relevantes em contrdrio. Com efeito,
«o crédito de suprimentos € cindivel da participagdo social, pelo que se pode
transmitir o crédito sem transmitir a quota, ou as acgdes e vice-versa» (1).
Em suma, € possivel a transmissdo de créditos emergentes de suprimentos
sem transmissdo das participagdes sociais do accionista (19), tal como é
admissivel a transmiss@o de acgdes sem cessdo de suprimentos.

Tanto assim € que o que muitas vezes se discute, sempre que-as
declaragdes de vontade ndo sejam inequivocas, é se as partes pretende-
ram, ao transmitir as accoes, ceder os créditos emergentes dos suprimen-
tos — cfr., designadamente, o Ac. do Supremo Tribunal de Justica de 13
de Marco de 2008, no qual foi Relator o Conselheiro Urbang' Dias. Mas
ninguém discute que as operagdes sdo distintas e auténomas. Por outras
palavras, o direito de crédito emergente dos suprimentos constitui um
direito autonomo ou ndo acessorio das ac¢des, cuja titularidade confere a
qualidade de accionista. E a circunstincia de esses direitos de crédito
estarem sujeitos a um regime societdrio especial — que os distingue do
mero crédito emergente de um contrato de-mituo — ndo obnubila este
raciocinio, apenas significa que o direito’ de crédito se mantém sujeito a um
tal regime, independentemente da sua concreta titularidade em determi-
nado momento.

Em rigor pois, a alienacdo de participacdes sociais ndo implica a ces-
sdo dos créditos de accionista. E certo que, na pratica comercial, ambas
as operacOes ocorrem fréequentemente de forma sequencial, mas tal pode
dever-se, por exemplo, 20 facto de os antigos accionistas ndo quererem, por
norma, manter um- crédito para com uma empresa que ja ndo controlam,
e na qual poderdo vir a ser tomadas um conjunto de decisdes que, no
limite, poderdo condicionar o pagamento do suprimento. Essa circuns-
tancia, contudo, ndo preclude a autonomia do suprimento perante o capi-
tal socia!: eles ndo se confundem e ambos podem ser alienados sem que
0 outro o seja.

Assim, a invocag@o da jurisprudéncia e doutrina supra citadas, a pro-
pésito da autonomia entre suprimentos e capital social, surge como mais
um argumento contra as situagdes em que a Inspecg@o Tributdria proponha
tributar, em sede de Imposto do Selo, a cessdo de suprimentos quando

(%) Alexandre Mota Pinto (Coimbra, 2002) Do Contrato de Suprimento, p. 286.

(%) Nao sem que tal transmissdo possa implicar questdes fiscais, sobretudo quando
se apuram perdas, conforme ilustrado em Nuno Oliveira Garcia, Prejuizos, mais e menos
valias in Fiscalidade, n.° 29 (pp. 105-125), pp. 119 e seguintes.
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estejamos perante cessdes de suprimentos simultaneas com a alienag¢do de
participagdes sociais.

IV. CONCLUSOES

A)

B)

C)

D)

E)

F)

Nao obstante o facto de, em algumas situagdes, os suprimentos
poderem visar suprir caréncias de capital social, ndo se exclur
que eles possam destinar-se, mesmo exclusivamente, a cobertura
de caréncias de tesouraria, como ja referiu a jurisprudéncia. dos Tri-
bunais Superiores;

A melhor interpretagdo da Lei Fiscal — Cddigo do-TImposto do
Selo — € aquela segundo a qual ndo existe uma anexoravel rela-
cdo de exclusdo entre a qualificacdo ‘suprimentos’ e a qualifica-
cdo ‘operagdo para cobertura de caréncias'da tesouraria’ — pelo
contrdrio, € possivel considerar os suprimentos como uma subes-
pécie do género mais abrangente das operagdes que visam (ou, pelo
menos, sdo susceptiveis de visar) & melhoria da liquidez, ou do
fundo de maneio, da sociedade;

Reportando-se as alineas g)¢ #) do n.° 1 do artigo 7.° do Cédigo
do Imposto do Selo as<operacdes para cobertura de caréncias de
tesouraria, nao se encontra excluido do seu ambito de aplicagdo o
reembolso (antes de decorrido um ano) de suprimentos que visem
exclusivamente ‘acudir as necessidades de fundo de maneio da
sociedade;

O Cédigo-do Imposto do Selo, ao referir-se, por um lado, a ‘reem-
bolso” (isentando de tributa¢do os suprimentos que nao sao reem-
bolsados antes de um ano) e, por outro lado, ao referir-se a ‘ces-
sdo’de créditos’ (para efeitos de tributacdo), consagrou as solucdes
que entendeu acertadas, pelo que se conclui que o legislador ao
criar dois tratamentos juridico-tributdrios distintos soube exprimir
0 seu pensamento em termos adequados, impondo que ‘reembolso’
e ‘cessdo’ de suprimentos tivessem tratamentos diferentes;

Sdo vérios os exemplos das condicdes a que estd sujeito o reem-
bolso de suprimentos, sendo a cessdo de créditos um negécio bem
menos condicionado, pelo que ndo podem confundir-se, sob pena
até de defraudar as especiais exigéncias que a Lei Comercial
coloca ao reembolso de suprimentos;

Nao se questiona que o regime juridico aplicdvel ao reembolso de
suprimentos ndo se pode aplicar a cessao dos mesmos — veja-se o
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G)

H)

1)

J)

reembolso de suprimentos efectuados no ano anterior ao da impug-
nabilidade da insolvéncia (cfr. artigo 245.°, n.° 5, do CSC) —,
situacdo de ‘claw back period’ que se aplica tdo s6 ao reembolso e
ndo a cessao;

O direito de crédito emergente dos suprimentos constitui um
direito auténomo ou ndo acessério das ac¢des cuja titularidade
confere a qualidade de accionista. E a circunstancia de esses
direitos de crédito estarem sujeitos a um regime societdris, espe-
cial — que os distingue do mero crédito emergente de um contrato
de mituo — ndo obnubila este raciocinio, apenas sigrifica que o
direito de crédito se mantém sujeito a um tal regime, indepen-
dentemente da sua concreta titularidade em determinado momento;
Do facto das operacgdes de alienacdo de participacdes e de cessdo
dos suprimentos poderem ocorrer de forma sequencial, ndo se
pode retirar nenhuma conclusdo a respeito do reembolso desses
suprimentos, como bem tem entendido a doutrina, posto que é
possivel a transmissdo de créditos emergentes de suprimentos sem
transmissao das participagdes. sociais do accionista, e vice-versa;
Para efeitos de Imposto do. Selo, a cessdao onerosa de créditos por
suprimentos, mesmo que nao tenha decorrido o prazo de um ano
desde sua constituicdo, nao configura uma operacdo de reembolso
do empréstimo.

Ainda que se entendesse em sentido contrdrio a conclusio anterior,
sempre haveria, a nosso ver, que indagar pela finalidade de tais
suprimentos — caso os suprimentos visassem exclusivamente
suprir caréncias de tesouraria da sociedade, ainda que reembolsa-
dos-antes de decorrido o prazo de um ano estabelecido na ali-
nea i) do n.° 1 do artigo 7.° do Cédigo do Imposto do Selo, sem-
pre poderiam ser subsumiveis a uma das normas constantes das
alineas g) ou 1) do mesmo artigo, beneficiando assim de isengao
de Imposto do Selo por se configurarem como operagdes para
cobertura de caréncias de tesouraria.





